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3/5/2017 Aneel publica nova regulamentacao referente a
constituicao de garantias por agentes do setor elétrico

Em 28 de abril, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) publicou a Resolucdo normativa n°
766, de 25 de abril de 2017 (Ren n.2 766/2017), que traz novas regras sobre o oferecimento de
garantia por concessionarias, permissionarias e autorizadas de geragao, transmissao e distribuicdo
de energia elétrica. A Ren n° 766/2017 revogou expressamente a Resolucao normativa n° 532 de
14 de janeiro de 2013 que disciplinava o tema em questao.

Com relacdo a constituicdo de garantias envolvendo direitos emergentes, recorda-se que a
regulamentacao anterior indicava que a regra geral seria solicitar anuéncia prévia da Aneel para
constituir referida garantia, observadas determinadas hipdteses de dispensa da aprovagao. Por sua
vez, a nova regulamentagao expressamente permite a constituicdo de um rol maior de garantias
envolvendo direitos emergentes, dispensando a operacao da anuéncia prévia da agéncia reguladora
para esses casos.

Segundo o art. 39, as concessionarias ou autorizadas poderao ceder seus direitos emergentes em
garantia (I) se, no caso de geracao de energia, suas atividades se desenvolverem em regime de
producdo independente ou autoprodugao, (II) se for necessario para a participacao em leildes de
novos empreendimentos, (III) no ambito de um pacote de garantias de financiamento vinculados
ao projeto (incluindo titulos e valores imobiliarios, titulo de crédito e contratacao de fiancas
bancaérias), (IV) se voltados para a captacao de recursos pelas concessionarias de servigos publicos
de transmissao e geracao, (V) se necessario para a celebracdo de contratos de compra e venda

de energia ou contratos de conexao, ou (VI) se a garantia se referir aos direitos indenizatérios a
serem pagos pelo poder concedente ao fim da concessao.

Especificamente para captacdo de recursos por concessionarias de distribuicao, a cessao dos
direitos emergentes em garantia é limitada. De acordo com a férmula especifica prevista na Ren
no 766/2017, o somatorio dos direitos emergentes ja cedidos em garantia e da cessao pretendida
ndo pode superar o valor do fluxo de caixa da concessao (FCC) somado aos ativos regulatérios
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liquidos decorrentes da Parcela A. O FCC seria o resultado da (i) soma da remuneracao do capital
investido (RC), quota de reintegracao regulatéria (QRR) e custo anual das instalagdes moveis e
imoveis (Caimi) (em todos considerando os valores do ultimo processo de revisao tarifaria periddica
da concessionaria), (ii) multiplicado pela razdo do valor da Parcela B mais recente pelo valor da
Parcela B do ultimo processo de revisao tarifaria, e (iii) multiplicado pela razdo do IPCA (Ultimo
disponivel) pelo IPCA referente ao més do reajuste.

Caso esse limite seja superado, a concessionaria podera oferecer direitos emergentes em
garantia desde que (i) o contrato de cessdo preveja clausula suspensiva de tal direito no caso
de intervencao administrativa ou instauracao de processo de caducidade, e (ii) o agente esteja
adimplente com as suas obrigagdes setoriais.

A Ren n° 766/2017 ndo alterou as regras aplicaveis a utilizagdo dos bens vinculados a concessoes
ou autorizacao diretamente relacionados aos servicos de eletricidade. No entanto, dispensou a
exigéncia de anuéncia prévia para constituicdo de garantias envolvendo ativos vinculados que nao
sejam diretamente relacionados aos servigos de eletricidade, desde que sua eventual alienagcdao nao
prenuncie risco a operacionalizacdo e continuidade do servigo e que a operacao seja vinculada ao
objeto da concessao ou autorizacao.

Por fim, a Ren n® 766/2017 permite expressamente que agentes de geragao e transmissao
oferecam aval ou fianga em favor de sociedade na qual detenham participacdo societaria direta
ou indireta, limitado ao percentual da sua respectiva participagao. O aval ou fianga concedido
nao podera afetar ou agravar nenhum direito emergente ou bens vinculados a concessdo, em
favor dos projetos do qual a concessionaria tenha participacao. Adicionalmente, a garantidora
devera manter em arquivo separado toda a documentacdo comprobatoria da operagao financeira
pelo prazo de cinco anos.
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