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18/12/2015 CVM divulga editais que alteram e consolidam as regras
sobre fundos de investimento em participacdes e dispoe
sobre divulgacao das demonstracdes contabeis dos mesmos

A Comissdo dos Valores Mobiliarios (CVM) divulgou, em 17 de dezembro de 2015, os Editais de
Audiéncia Publica SDM n° 05/2015 e SNC n° 03/2015 (Editais), os quais submetem a audiéncia
publica, respectivamente: (i) minuta de nova instrugdo em substituicdo as Instrucdes da CVM n° 209,
278, 391, 406 e 460, com o objetivo de consolidar as regras sobre a constituicao, o funcionamento
e a administracao de Fundos de Investimento em Participagbes (FIPs), além de revogar normas
aplicaveis aos Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes (FMIEES), e (ii) minuta de
instrucdo que dispde sobre a elaboracao e divulgacdao das demonstragdes contabeis dos FIPs.

Edital de Audiéncia Publica SDM n° 05/2015

Em linhas gerais, o Edital de Audiéncia PUblica SDM n° 05/2015 propde, entre outras, as seguintes
alteragbes na regulamentacdo aplicavel aos FIPs:

* Ajuste nas regras gerais de registro e funcionamento dos FIPs, inclusive estabelecendo
novas hipoteses de flexibilizacdo do requisito da efetiva influéncia dos FIPs nas companhias
investidas (v.g. hipoteses em que o FIP reduz a sua participacao na companhia investida
para a metade do percentual originalmente investido e detem menos de 10% do seu
capital social);

* Flexibilizagao dos requisitos para enquadramento da carteira dos FIPs prevendo
expressamente a possibilidade de aplicacdo: (a) de até 40% do patrimonio liquido em
cotas de outros FIPs; e (b) até 20% do patrimonio liquido do fundo em ativos no exterior.
Adicionalmente, esclarece-se que sdo considerados emissores nacionais companhias que
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(i) tenham sede no Brasil e ativos localizados no Brasil que correspondam a 50% ou mais
daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis, ou (ii) tenham sede no exterior
e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% ou mais daqueles constantes das
suas demonstracoes contabeis;

 Criagao do FIP — Investimento no Exterior, modalidade de FIP que podera alocar até 100%
de seu patriménio liquido em ativos no exterior, observado que, nesses casos, pelo menos
67% dos ativos deverao estar localizados no exterior e a colocagao das cotas deve ocorrer
exclusivamente junto a investidores profissionais;

e Criacao de subcategorias de FIP, quais sejam, FIP — Capital Semente, FIP — Empresas
Emergentes, FIP-IE, FIP-PD&I e FIP — Investimento no Exterior, mencionado acima, além
dos FIP sem designacao especifica. Determinadas regras gerais de enquadramento e
funcionamento serdao mais flexiveis ou rigorosas, conforme a classificagdo do FIP;

Autorizacao para constituicao de patriménio autorizado para os FIPs, ou seja, estabelecimento
de um capital maximo até o qual os administradores de FIP poderdo realizar emissdes de
cotas independentemente de aprovagao da assembleia geral;

e Inclusdo de quérum qualificado para aprovacgdo pela assembleia geral, de determinadas
matérias, entre elas, atos que caracterizem conflito de interesses entre o FIP e seu
administrador e gestor, alteragdes no regulamento dos FIPs, destituicdo ou substituicao
do administrador ou gestor e eleicao do seu substituto, fusdo, incorporagao, cisao,
transformacgao e eventual liquidagao do FIP e outros;

» Exigéncia da elaboracao e envio a CVM de demonstracOes contabeis auditadas do fundo
nos casos de alteracdo material do valor justo da investida durante o exercicio.

Edital de Audiéncia Publica SNC n° 03/2015

Em linhas gerais, o Edital de Audiéncia Publica SNC n° 03/2015 propde edicao de instrucdo que
dispde sobre a elaboracdo e a divulgacdo das demonstracoes contabeis dos FIPs.

O obijetivo é oferecer critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragao de ativos e
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passivos, assim como os de reconhecimento de receitas, apropriacao de despesas e divulgacao de
informacdes nas demonstracOes contabeis que estejam alinhados as praticas ja aplicaveis atualmente
as companhias abertas.

Propde-se a segmentacao dos FIP em dois grandes grupos, quais sejam, os fundos de investimento
gue se qualificam como entidades de investimento e aqueles que assim nao se qualificam, sendo que
os Ultimos devem se sujeitar as praticas contabeis aplicaveis as companhias abertas ndo qualificadas
como entidades de investimento.

Para mais informac0es, acesse os editais de audiéncia publica da SDM e da SNC e confira as minutas
de instrucao.

Sugestdes em relacdo aos editais devem ser enviados a CVM até o dia 16 de marco de 2016.
Trabalharemos junto com as entidades de classe e participantes interessados para comentar a regra.

Estamos a disposicdo para discutir quaisquer itens relacionados as mudancas propostas.

Advogados da pratica de Mercado de Capitais
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