Valor

Novidades para as companhias aber

aplicivel ds compa-
nhias abertas, os filti-
mos anos tém sido cheios de no-
vidades. A Comissio de Valores
Mobilidrios (CVM) elaborou no-

vas regras para regular a divul-
gagdo de Emsrdcvanns pelas

deaquln;&nd:al;bﬁ{ﬂm),as
ofertas piblicas
blhﬁnnseasaiemsp&bhﬂsde
valores mobilidrios com esfor-
¢os restritos. O Colegiado da
CVM criou diversos novos prece-
dentes e pareceres, sobre virias
matéras — eleighes em separ-
dndemmbmpam conselhos
de administragio e fiscal, pedi-
dosde}&tadcamniﬂm{)mc

202" —Instrugio CVM 480, que
veio para reformar as regras apli-
civeis i obtencio do registro de
companhia aberta, antes disci-
plinado pela Instrugio CVM 202,
de 1993 — e a Instrugio CVM
481, que regula a diviilgacio de
informagdes pelas companhias
abertas qu-'lndu da convocagio
de assembleias gerais, bem como
05 pedidos de procuraciio,

lizando as obrigacoes das com-
panhias registradas na categoria
B. Além disso, passa a exigir das
companhias abertas que mante-
nham, arquivado na CVM e dis-
ponivel para o mercado, um do-
cumento com informagdes mais
detathadas do que as que eram
pedidas pelo antigo Formulirio
de Informagoes Anuais (IAN), o
chamado formulirio de referén-
ciia, permitindo assim uma sim-
plificagio dos prospectos das
ofertas piblicas de valores mo-
bilidrios. E cria o conceito de
emissor com grande exposicio
a0 mercado, proporcionando
maior agilidade no acesso das
hias ao mercado.

A Instrugao CVM 480, segura-

Nio menos importante, a Ins-
trugio CVM 481 aumentou e de-

mente uma das mais esp

dos tltimos anos, introduz um
novo modelo de rTegistro  de
companhia aberta, e visa basica-

mente gmdua.rasmgénuas im-

talhou consideravel as in-
formaches cuja divalgacio &
olmgalﬁna na comncal;éo dr.'

gerais. ¢
para deliberar sobre matérias de

Hes,
"pmnpri]ls dentre outras. O
regulamento do Novo
Mercado, ainda recente, passou
POTr uma primeiri revisio em
2006 e, pouco tempo depois, em
2008, iniciou uma
Ao que tudo indica, 2010 nio
serd diferente. O novo ano ji co-
mega colocando cmwgnrduas
importantes novas instruges da
CVM, que tomam a vida das
abertas — ou das
que pretendam sé-lo — ainda
mais complexa a partir do ano
que entra: a tao esperada. "Nova

postas ds
05 tipos de valores mobilidirios
de sua emissio que p d.

especial de p:lmes r!la-
eleng'ocs de
do conse-

negociar, bem como permitir 3s
companhias 0 acesso a0 merca-
do com maior agilidade. Pelas
novas regras, passam a existir
duas categorias de registro, Uma
para todos e quai valores

Tho ﬁscaL reforma de estatuto,
fixagio de remuneragio de ad-
ministradores, plano de remu-
neragio com base em agdes, au-
mento de capital, emissoes de
dek e bénus de subseri-

mobilidrios — a categoria A — ¢
outra para valores mobilifrios —
a categoria B —, exceto agies,
:rm cados de agies e valores

o, redugio de capital, criagio
de agoes preferenciais e altera-
G0 em caracteristicas suas, re-

frios que ao ti-
tular o direito de adquirir acfes
ou certificados de agtes, Nexibi-
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recesso.  Adicionalmente, essa

— uma inovagio importante, a

As inovacbes trazidas por es-

du;&ododividendoobﬁgaléﬁo. nova instrugdo regulou em deta- potcos meses da época das as-  sas novas instrugdes da CVM,
isica le de outra  Thes os pedidos piblicos de pro- gerais ordinirias, co-  acima idas, deverdo gerar
sociedade, csco!ha de avaliado-  curacdo de que trata o p lizadas nos meses  um grande esforco de adaptagio
res e quando houver direito de 2% do artigo 126 da Lei das SA.  de marco e abril pelas companhias abertas, Mas
as alteragies em seu arcabotico

- io neste ano nio de-

| vem parar por ai. Antes mesmo
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da edigio da Tnstracio CUNM 480
| jd estava prevista uma reforma
| das instrugdes da CVM que regu-
lam as ofertas pablicas de valo-
tes mobilidrios, para harmoni-
zi-las entre si, adequd-las 3 480
¢ também imcorporar algumas
alteragbes recomendadas pela
pritica das ofertas piblicas nos
Giltimos anos e certos entendi-
mentos firmados em preceden-
tes do Colegiado da CVM, em re-
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