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23/09/2015 MP n© 692/15
Novas regras para apuracao de ganhos de capital

No contexto das acdes anunciadas na Ultima semana pelo Governo Federal para equilibrar as contas
publicas, foi publicada em 22 de setembro de 2015, a Medida Proviséria (MP) n® 692, em edicao
extra do Didrio Oficial da Unido (DOU).

O que muda com regra proposta?

Entre outras disposicdes, a MP n°® 692/15 introduziu as novas regras relativas a tributacdo pelo
Imposto de Renda (IR) dos ganhos de capital apurados por pessoas fisicas na alienagao de bens e
direitos, e por pessoas juridicas ndo sujeitas as sistematicas do lucro real, presumido e arbitrado na
alienacao de bens e direitos registrados no ativo nao-circulante.

Ainda, mesmo a MP ndo tendo sido expressa, pode-se concluir que a MP pode impactar, de forma
indireta, alguns casos de ganhos de capital auferidos por investidores estrangeiros, tendo em vista
o fato de que a legislacao tributaria prevé que, de uma forma geral, o ganho de capital de residente
ou domiciliado no exterior é apurado e tributado de acordo com as regras aplicaveis aos residentes
no pais.

Especificamente, a MP n® 692/15 estabeleceu uma sistematica progressiva de tributacdo dos referidos
ganhos de capital pelo IR, de forma que, a partir de 1° de janeiro de 2016, a aliquota atual de 15%
dara lugar as seguintes aliquotas progressivas conforme a parcela apurada do ganho:

i) 15% sobre a parcela dos ganhos que nao exceder R$ 1.000.000,00;

i) 20% sobre a parcela dos ganhos excedente a R$ 1.000.000,00 e inferior a
R$ 5.000.000,00;
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iii) 25% sobre a parcela dos ganhos excedente a R$ 5.000.000,00 e inferior a
R$ 20.000.000,00;

iv) 30% sobre a parcela dos ganhos excedente a R$ 20.000.000,00.

A MP n° 692/15 também esclarece que, no caso de alienacdo em estagios do mesmo bem ou
direito, a partir da segunda operagao, o ganho de capital deve ser somado aos ganhos auferidos nas
operagOes anteriores para fins de determinacao das aliquotas aplicaveis. Este dispositivo impediria
a segregacao da alienacdo de um mesmo bem em parcelas para evitar as aliquotas mais altas, mas
pode ndo alcancar, a depender das caracteristicas do caso concreto, alienacoes em estagios de bens
diferentes, mas de mesma espécie, como, por exemplo, acoes de uma companhia.

O que nao muda?

De qualquer forma, € importante frisar que a nova MP trata apenas das regras gerais de ganhos de capital e,
portanto, seriam mantidas situagdes com regras especificas, incluindo isengdes e tributagdes diferenciadas.

E o caso, por exemplo, (i) da sistematica de ganhos liquidos aplicavel as operacSes realizadas por
pessoas fisicas em bolsa de valores e assemelhadas, cuja tributagdo especifica é de 15%, (ii) do
tratamento tributario diferenciado concedido para investidores ndo-residentes que nao localizados
em jurisdigdes de tributacao favorecida (JTF) e que investem nos mercado financeiro e de capitais
brasileiro nas condicOes estabelecidas pela resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n©
4.373, de 29 de setembro de 2014, o qual ainda permite isencoes e aliquotas especificas (Investidores
4.373); ou (iii) aliquotas majoradas de 25% para certos investidores localizados em JTF.

Para os investidores estrangeiros ha, portanto, diversos detalhes a serem analisados para se avaliar
em quais situacdes a MP n® 692/15 pode ser aplicada, como, dentre outros, a sua localizagao, a
forma como o investimento é realizado, o ambiente no qual a operacdo de venda € conduzida.

Resumo do tratamento para os nao residentes a partir das novas regras
Nesse contexto, de forma simplificada, considerando que MP seja aplicada e observando também

as demais regras especificas dos investidores estrangeiros, algumas aliquotas aplicadas em ganhos
apurados em venda de participagdes societarias podem ser assim resumidas:

Este memorando, elaborado exclusivamente para os clientes deste escritorio, tem por finalidade informar as principais mudancas e noticias de
interesse no campo do Direito. Surgindo dividas, os advogados estardo a inteira disposicdo para esclarecimentos adicionais.

E vedada a reproducéo, divulgacdo ou distribuicdo, parcial ou total, do contelido desse memorando sem o prévio consentimento do Mattos Filho.



Mattos Filho, Veiga Filho,
Marrey Jr e Quiroga Advogados

Operacao IR — Aliquota

Investidores 4.373 ndo | Ganhos apurados em operacgdo realizada em bolsa de valores 0%

domiciliados em JTF Ganhos apurados em operagao realizada fora de bolsa de valores 15%

Ganhos indiretamente apurados por meio de Fundos de Investimento em
0%
Participacdes (FIP), desde que certos requisitos sejam atendidos

Investidores 4.373 Ganhos apurados em operagdo realizada em bolsa de valores 15%
domiciliados em JTF Ganhos apurados em operagao realizada fora de bolsa de valores 25%
Outros investidores . Aliquotas da MP n°
. Ganhos apurados em operagao realizada fora de bolsa
nao residentes! 692/15
Ganhos apurados em operagdo realizada em bolsa de valores 15%

Outros investidores
Ganhos em geral 25%
residentes em JTF

Outras questoes a serem consideradas

Por fim, outros diversos aspectos controversos relacionados a aplicagdo da nova sistematica
de tributacao dos ganhos de capital da MP n° 692/15, como, por exemplo: (i) a tributacao
pela sistematica introduzida pela MP n°® 692/15 as operacdes ja realizadas até 2015, e que
apresentem parcelas a prazo a receber ja no cenario de eficacia das novas regras ou, ainda,
parcelas futuras como aquelas depositadas em contas escrow ou vinculadas a eventos incertos,
como valores de earn out dependentes de apuragao de lucros da entidade alienada. Ainda que
o tema nao seja pacifico, parece consistente defender que tais operacdes devem permanecer na
sistematica aplicavel no momento em que a operacao é realizada e ndo no momento em que os
recebimentos ocorrem.

Ainda, é de se observar que, as novas regras de tributacao de ganhos de capital introduzidas pela MP
n% 692/15 devem também ter aplicagdo harmonizadas com as disposicoes estabelecidas no ambito
das convengdes formadas pelo Brasil com outros paises para evitar a dupla tributagao da renda, as
quais, em geral preveem aliquotas maximas, inferiores as estabelecidas pela nova MP.

! Consideram-se aqui os investimentos estrangeiros que investem no Brasil nos termos dispostos na Lei n® 4.131, de 3 de setembro de
1.962, normalmente em empresas fechadas.
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Por fim, apontamos que, conforme disposto em seu artigo 4°, as novas regras devem entrar em vigor
a partir de 1° de janeiro de 2016. Contudo, como o prazo para aprovacao no Congresso pode chegar
a 120 dias, vencendo em janeiro do préximo ano. Caso a MP n°® 692/15 venha a ser convertida em
Lei Ordinaria durante o ano-calendario 2016, no entanto, entendemos que a eficacia da nova regra
ficaria postergada para em 1° de janeiro de 2017.

Advogados das Praticas de Tributario e Gestao Patrimonial e Familiar
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